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Segundo a Instrugdo CVM n2 40, considerando que os CEPAC se enquadram no inciso Ill do
art. 32, o pedido de registro de oferta publica de distribuicdo deve ser instruido com estudo de
viabilidade econémico-financeira, realizado pela SPUrbanismo. Para alienagdo dos CEPAC restantes,
é necessdrio que a SPUrbanismo realize estudo econdmico-financeiro deste ultimo leildo. As
distribuicdes das outras Opera¢des Urbanas (Agua Espraiada e Agua Branca), superaram o prazo de

dois anos para subscricdo e alienagdo.

O ultimo leildo foi da Operagdo Urbana Consorciada Faria Lima, em 14 de outubro de 2021,
no qual foram alienados 10.378 certificados pelo preco unitario de RS 17.601,00, totalizando RS
182.663.178,00. Em dezembro de 2020, o TCM determinou suspencdo cautelar do leildo da
Operagdo Urbana Consorciada Agua Espraiada, em que seriam leiloados 160.000 certificados, com
preco minimo de RS 1.450,00, apds denuncia de descumprimento da Instrugdo CVM n2 401/03. Apds
a empresa conseguir remarcar o leildo para 08/03/2022, mais uma vez houve uma suspensdo do
leildo, na qual foi apontado que a Administracdo Publica atendeu apenas parcialmente as

determinagdes do Tribunal.

3.3.  Outros Riscos Especificos

3.3.1. Riscos referentes as Empresas Municipais ndo Dependentes

Apods a extingdo da Companhia Paulista de Securitizagdo - SPSec em 2021, o Municipio de
S3o Paulo passou a possuir o controle direto de 6 (seis) empresas ndo dependentes, a saber:
Companhia de Engenharia do Trafego - CET, Sdo Paulo Transporte S/A — SPTrans, Empresa de
Tecnologia da Informagdo e Comunicagdo do Municipio de Sdo Paulo — PRODAM/SP S/A, Sdo Paulo
Obras - SPObras, Companhia Sdo Paulo de Desenvolvimento e Mobilizagdo de Ativos - SPDA e SP

Parcerias S/A - SPP.

Em relagdo as estatais ndo dependentes, o principal risco a ser considerado é em relagdo a
necessidade de um aporte emergencial, isto é, um aporte de capital ou subvengdo econémica para

necessidade de recursos ou de capital em determinada estatal.

Esta necessidade de recursos pode advir de dois tipos de eventos, a saber:
a) da necessidade de aporte de capital eventual e ndo programado que visa a suprir o financiamento de

investimentos, ou a cobertura de outras despesas em carater pontual; ou
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b) incapacidade de geragdo de caixa para manutengdo e custeio, com a consequente classificagdo como
empresa estatal dependente, nos termos do art. 2° da Lei Complementar n° 101/2000, assim como disposto na
Resolugdo n° 48/2007 do Senado Federal*.

Em relagdo aos aportes de necessidade de capital eventual, entendemos que ele pode ser
originado por dois principais tipos de eventos: necessidade de pagamento de sentenga judicial
pontual, bastante acima da capacidade da empresa suprir com o seu caixa; ou necessidade de

investimentos;

Sobre o plano de investimentos das empresas, as empresas apresentam a sua programagao
de investimentos no Compromisso de Desempenho Institucional - CDI, projetando-os nos seus fluxos
de caixa para o ano subsequente. Deste modo, consideramos remota a probabilidade de que as
empresas ndo dependentes necessitem de aporte de capital ndo programado para a realizagdo de
investimentos, uma vez que, ao realizar tal projegdo, a empresa compromete-se apenas com
projetos que tem capacidade de suportar com o seu fluxo de caixa.

Em relagdo a incapacidade de geragdo de caixa, a tabela abaixo apresenta: 1) o resultado
financeiro das empresas nos Ultimos trés anos; 2) o resultado financeiro projetado e contratado no
CDI, nos ultimos trés anos; 3) o saldo em caixa ao fim dos Ultimos trés anos; 4) o indice de resiliéncia
de caixa maximo®, calculado em dezembro de cada ano; 5) o indice de resiliéncia de caixa médio®,

calculado em dezembro de cada ano.

4 0 art. 22 da Resolugdo SF n2 48/2007 considera empresa estatal dependente a empresa controlada pela Unido, que tenha
recebido, no exercicio anterior, recursos financeiros de seu controlador destinados ao pagamento de despesas com
pessoal, de custeio em geral ou de capital, excluidos, neste ultimo caso, aqueles provenientes de aumento de participagdo
acionadria, e tenha, no exercicio corrente, autorizagdo orgamentaria para recebimento de recursos financeiros com idéntica
finalidade.

5 0 indice de resiliéncia de caixa maximo, criado por metodologia prépria, é obtido pela divisdo do saldo em caixa pela
média dos ultimos 12 meses do desembolso com custeio. O indice expressa o nimero de meses que o caixa da empresa é
capaz de suportar o custeio médio da empresa sem que haja nenhum ingresso no periodo.

6 0 indice de resiliéncia de caixa médio, criado por metodologia prépria, é obtido pela divisdo do saldo em caixa pela média
dos ultimos 12 meses do resultado financeiro, multiplicada por -1. O indice expressa o nimero de meses que o caixa da
empresa é capaz de suportar o custeio médio da empresa caso a empresa mantenha o resultado financeiro observado no
periodo. Valores negativos desse indice expressam uma capacidade indeterminada de suporte.
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1. CET
CET
2019 2020 2021
Resultado financeiro realizado (em RS mil) RS 167,00 RS 13.756,00 RS 62.292,62
ae”s)ultado financeiro projetado no CDI (em RS RS 1.557,00 R$797,00| -RS 2.364,00
Saldo em caixa em 31.dez (em RS mil) RS 24.048,07 RS$ 37.804,07 | RS 100.096,69
indice de resiliéncia maximo 0,27 0,44 1,12
indice de resiliéncia médio --1728,0 -33,0 -19,3

A CET apresentou um indice de resiliéncia maximo menor que 0,5 nos anos de 2019 e 2020 e
um pouco acima de 1,0 no ano de 2021, além de um indice de resiliéncia médio negativo nos ultimos
trés anos. Isso significa que as suas despesas de custeio sdo suportadas de forma regular pelos
ingressos provenientes dos contratos firmados entre a Companhia e a Secretaria Municipal de
Transportes — SMT. Porém, na ocorréncia de um evento que impossibilite a liquidacdo e o
pagamento das despesas do contrato, ou um evento ndo programado em que a empresa precise
despender mais do que o equivalente a 50% do seu custeio mensal, o saldo em caixa da Companhia
provavelmente ndo suportard os dispéndios necessarios, sendo necessério que a Prefeitura realize

um aporte emergencial.

2. SPParcerias
SPParcerias
2019 2020 2021

Resultado financeiro realizado (em RS mil) RS 1.123,11 -RS 271,84 -R$ 1.305,71
rF:]e“s)ul!:ado financeiro projetado no CDI (em RS RS 57,00 RS 89,00 RS 403,00
Saldo em caixa em 31.dez (em RS mil) RS 7.932,74 RS 7.660,90 RS 6.355,18
indice de resiliéncia maximo 6,99 9,07 7,31
indice de resiliéncia médio -84,8 338,2 58,4

23

A SPParcerias possui um saldo em caixa bastante elevado quando comparado ao seu custeio
médio, de modo que a empresa — apesar do resultado financeiro ligeiramente negativo em 2021 —
encerrou o ano com mais de sete meses de seu custeio médio em caixa. Deste modo, e embora os
ingressos da empresa dependam de um contrato com a Secretaria do Governo Municipal (SGM),
avalia-se como remota a probabilidade de que a empresa necessite de aporte de capital emergencial

da Prefeitura de Sdo Paulo.

3. PRODAM

PRODAM
2019 2020 2021
Resultado financeiro realizado (em R$ mil) RS 19.766,02 | RS 55.066,65| -RS 14.349,37
:e”s)ultado financeiro projetado no CDI (em RS RS 1.204,00 ~R$ 40.645,83
Saldo em caixa em 31.dez (em RS mil) R$ 72.586,14 | RS 127.652,79 R$113.303,43
indice de resiliéncia maximo 2,94 5,18 3,68
indice de resiliéncia médio -44,1 -27,8 94,83

A PRODAM apresentou resultados financeiros positivos nos anos de 2019 e 2020, e
resultado financeiro negativo no ano de 2021, -RS$ 14.349,37 milhdes, contudo o saldo de caixa, RS
113,30 milhdes, gera uma situacdo financeira confortavel. Além disso, destaca-se que a empresa — a
diferenga das demais, que em geral possuem apenas um contrato com sua Secretaria gestora —
possui contratos de prestagdo de servigos com diversas Secretarias da Prefeitura, o que diminui o

risco de ndo liquidagdo ou pagamento decorrente de um Unico contrato.

Destaca-se que, em 31 de dezembro de 2021, a empresa possuia quase 4 meses de seu
custeio médio em caixa, o que indica baixissima probabilidade de necessidade de aporte
emergencial por parte da Prefeitura de Sdo Paulo, assim como capacidade da empresa em realizar

investimentos proprios.

24

quinta-feira, 21 de julho de 2022

A Companhia de Processamento de Dados do Estado de Sao Paulo - Prodesp

documento garante a autenticidade deste documento quando visualizado diretamente no
,5 Prodesp assinado portal www.imprensaoficial.com.br
GOVERNO DO ESTADO digitalmente

DE 5A0 PAULO

quinta-feira, 21 de julho de 2022 as 05:06:48



		2022-07-21T05:06:48-0300




