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2. SPTrans

SPTRANS

2018 2019 2020

Resultado financeiro realizado (em RS mil) RS 5.611,000 R$36.318,00f R$ 9.572,00

Resultado financeiro projetadono CDI (em RS

- RS -| RS -| RS =

Saldo em caixa em 3 1.dez (em R$ mil) R$12.654,001 R$48.972,00/ R$58.544,00

Indice de resiliéncia maximo 0,38 1,39 1,81

Indice de resiliéncia médio 27,1 -16,2 734

A SPTrans, embora projete resultados financeiros nulos em seu CDI, vem obtendo,
nos ultimos trés anos, resultados financeiros positivos, o que possibilitou o incremento do seu
saldo em caixa. Desde 2019, portanto, aempresa possui em caixa um valor superior a um més

de seu custeio médio, o que diminui a probabilidade de que eventos como a impossibilidade
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A SPParcerias possui um saldo em caixa bastante elevado quando comparado ao seu
custeio médio, de modo que a empresa — apesar do resultado financeiro ligeiramente negativo
em 2020 — encerrou 0 ano com mais de nove meses de seu custeio médio em caixa. Deste
modo, e embora os ingressos da empresa dependam de um contrato com a Secretaria do
Governo Municipal (SGM), avalia-se como remota a probabilidade de que a empresa

necessite de aporte de capital emergencial da Prefeitura de Séo Paulo.

6. SPDA

A SPDA ¢ empresa gestora e cotista unica do SPDA Habitagdo FIDC NP, que
encerrou posigdo em 31.12.2020 com R$ 314.044.088,49. A SPDA pode, sob situagdes
excepcionais e mediante aprovagdo de seus Orgdos estatutarios competentes, aprovar

amortizagdes do Fundo para cobertura de seu custeio, de modo que é remota a possibilidade
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de que a empresa necessite de aporte de capital emergencial da Prefeitura de Sao Paulo.

de liquidagdo do seu contrato com a SMT ou um evento nio programado em um determinado

més impliquem numa necessidade de aporte emergencial por parte da Prefeitura para a Diante dessas analises. & possivel resumir o risco de aporte emergencial para
, € P p! g p;

cobertura de despesas de custeio. necessidade de custeio das empresas ndo dependentes de acordo com o seguinte modelo, que

contém, no eixo x a probabilidade estimada de necessidade de aporte e, no eixo y, uma

. . N PROBABILIDADE DE NECESSIDADE DE APORTE EMERGENCIAL
possuem apenas um contrato com sua Secretaria gestora — possui contratos de prestagdo de

servigos com diversas Secretarias da Prefeitura, o que diminui o risco de ndo liquidagdo ou

pagamento decorrente de um unico contrato.

Destaca-se que, em 31 de dezembro de 2020, a empresa possuia mais de 5 meses de

seu custeio médio em caixa, o que indica baixissima probabilidade de necessidade de aporte
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emergencial por parte da Prefeitura de Sao Paulo, assim como capacidade da empresa em 3.3.2. Riscos referentes as Concessdes e Parcerias Publico-Privadas (PPPs)

realizar investimentos proprios.
4. SPObras A. Concessoes
Os riscos fiscais nos contratos de concessdes de servigos publicos, regidos pela Lei

Tas Federal n° 8.987/1995, decorrem da propria definigdo deste instrumento, uma vez que

2018 2019 2020 materializa a delegagio da prestagdo do servigo por conta e risco do concessiondrio. Desta

Resultado financeiro realizado (em RS mil) RS 4.838,76| R$20.529,80( -R$33.402,36 forma, ¢ fundamental examinar os contratos de concessdes sob a otica das despesas, como

: 7 B também sob a otica das receitas.
Eeils)ultado financeiro projetadono CDI (emR$ RS 3221000 RS 8.858,00

A pratica do Municipio de Sdo Paulo, na construg@o de tais contratos, ¢ a de propor a

Saldo em caixa em 3 1.dez (em R$ mil) R$17.53547| RS$38.06527| RS 4.662,91

transferéncia de os riscos negociais mais relevantes para o parceiro privado, como o de

Indice de resiliéncia maximo 3,11 6,19 1,02 ~ - A
construgdo, de demanda e de variagdes macroecondmicas. Por outro lado, configuram-se

Indice de resiliéncia médio 43,5 222 17 como riscos alocados ao Poder Publico aqueles relativos a atuagdo da propria Administragio

Publica, tais como: a emissdo de licencas e alvaras, riscos derivados de novas obrigacdes por

A SPObras apresentou uma situagdo de deterioragdo do caixa bastante significativa
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ela imposta e riscos relacionados as responsabilidades derivadas de eventos extraordinarios,

ao longo de 2020, de modo que o saldo em caixa ao término do ano era suficiente para a reconhecidos como caso fortuito ou forga maior, e que ndo possam ser cobertos por alguma

cobertura de cerca de um més de custeio médio da empresa. Observa-se que o indice de apolice de seguro disponivel no mercado securitario brasileiro e em condi¢des comerciais.

resiliéncia médio, em 2020, ser positivo e pequeno em moédulo, o que indica que, se a L. . . . . L
Ha, ainda, os riscos relativos a eventuais situagdes que possam ensejar a solicitagao

tendéncia de consumo em caixa permanecer estavel, o saldo em caixa disponivel na empresa o . . . X N i R
de reequilibrio econdmico-financeiro e a extingdo antecipada ou ndo dos instrumentos, haja

em 31 de dezembro sera suficiente para suportar menos de dois meses de custeio da empresa. . o . . L. .
vista a possibilidade de o Municipio fazer frente a eventual pagamento indenizatério relativo

Destaca-se, ainda, a publicagdo do Decreto n° 60.040, de 31 de dezembro de 2020, que . X . . N . .
aos investimentos realizados e ainda ndo amortizados pela(s) concessionaria(s), o que

transferiu algumas das atribuigoes e receitas relativas as Operagdes Urbanas a SPUrbanismo. . . . . . X . .
somente pode ser identificado a medida que esses investimentos sejam, de fato, realizados.

Todos esses fatores indicam uma elevada probabilidade de necessidade de aportes

emergenciais da Prefeitura de Sdo Paulo a SPObras para a cobertura de despesa de custeio, No que se refere as projegdes de receitas de concessdes, os valores que poderdo vir a

com possibilidade de que a empresa passe a condigdo de dependéncia caso as tendéncias ser arrecadados serdo provenientes de pagamento de outorgas por parte do concessionario,

observadas no ultimo exercicio sejam mantidas. definidas em contrato e no momento das licitagdes. Os riscos relacionados a essas receitas

sd0 o da ndo realizagdo ou adiamento de tais licitagdes, a ndo entrega de propostas nos
5. SPParcerias certames, a ndo assinatura do contrato para os casos em que as propostas ja foram entregues,
ou ainda a inadimpléncia dos futuros contratados. Os dois ltimos riscos sdo mitigados pela

SPParcerias garantia de proposta ¢ a pela garantia de execugdo contratual, respectivamente.

2018 2019 2020 N - ~ T
Apesar de as precaugdes adotadas pelo Municipio de Sao Paulo, na instituigao das

Resultado financeiro realizado (em R$ mil) R$2.645,39 R$1.123,11 -R$ 271,84

concessdes, no ambito do Plano Municipal de Desestatizagdo, ha o risco de as Outorgas

Resultado financeiro projetadono CDI (em RS RS 603,00 R$ 57,00 Variéveis, resultantes de uma participagdo sobre a receita do concessiondrio, ndo se

mil)

realizarem nos valores inicialmente previstos, em decorréncias das medidas para
Saldo em caixa em 31.dez (em R§ mil) R$6.809,62 R$7.932,74 R$ 7.660,90 .. ; L N . .

enfrentamento da emergéncia de satide publica de importancia internacional decorrente do
tine dls g oM eT mxdimy 55 c el coronavirus, definidas na Lei Federal 13.979/2020.
indice de resiliéncia médio -30,9 -84,8 338,2
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